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この報 告書は、 日本 自転車振興会 か ら競輪収益の一部で あ

る機械工業振興 資金の補助 を受けて昭和58年 度に実施 した

「地域別情報拠 点の育成に関す る調査 研究」の成果 を とりま

とめた ものであ ります。





は じ め に

技術革新による地域の振興が進みつつある現在、地域の産業構造は変貌しつつあり、これまで以上

に国際、あるいは国内経済の動向に影響を受けやすくなっている。

こういった情勢を反映 して、地域経済の動向に対する関心も一層高まる一方、経済予測の困難性も

増 し、適時、適切な経済見通しを行うための計量経済モデルの開発、あるいは地域産業連関表の有効

活用の必要性が痛感されている。

以上のように、モデル開発のねらいの第1点 は、 「公的機関 ・民間機関が施策あるいは事業計画策定

にさいして行われる経済見通しを作成するために必要である」という理由によるものであるが、今回

特に関東甲信越静地域のモデルとして開発を試みた理由は以下のとおりである。

従来の地域経済動向分析手法は、需要項 目に係る経済指標の伸び率を中心に個々の傾向を把握し、

総合判断するという定性的な分析手法によっている。

しかしながら、経済情勢が目まぐるしく変転を続けるなかで、産業間、地域間の破行性が顕著とな

り、特に、国の中枢を占める域内の経済動向は全国の動向を左右するものとして官民各界から大きく

注目されているところである。

よって、域内の経済動向については各般のニーズに沿 って更に経済動向の分析を拡充強化してい く

ことが焦眉の急と思われる。

このような域内経済動向把握の重要性に鑑み、今回モデル開発を試みた次第である。

本研究のねらいの第2点 は、地域経済情報ネットワーク形成に関する調査の一環として開発 した 「地

域経済レファレンス情報パイロットシステム」の有効活用をめざしたものである。モデル開発に際し

ては、地域データ整備の段階で種々の問題点につきあたるが、これらの問題点の解決にあたり、上記

システムがどの程度役に立ち得るかを実証することにより、地域経済情報の共通利用に際してのレフ

ァレンス情報の有効性を証明しようと試みたものである。

今回のモデル分析結果は中間段階ではあるが、今後の地域分析手法として多少なりとも各般に役立

ち得ることを願 っている次第である。

なお、モデル開発にあたって御指導いただいたセンチュリーリサーチセンター㈱斉藤氏、(財)地 方

自治情報センター浜本氏はじめ御協力いただいた関係各位に心から感謝の意を表 します。

昭和59年3月
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1.関 東 甲信 越 静 地 域 の経 済動 向

(D関 東甲信越静地域(以 下 「域内」という。)は 、首都圏を含む1都10県 に及び、国の中枢を占

める一大広域経済圏としてそのウェイトは大きく、域内の鉱工業生産は全国の4割 強に達している。

機械工業のうち特に電気機械は付加価値額で全国の5割 以上を占めているが、58年 の年初来、ア

メリカ等の海外需要の回復に伴ってコンピュータ、半導体素子、VTR等 エレクトロニクス関連製

品を中心に輸出が増加してきたことから生産活動も活発となり、更に世界経済の回復を背景に自動

車、一般機械等また素材型業種の化学工業等も需給関係の好転から持ち直しをみせ、このところ生

産活動は総じて上昇傾向を示している。加えて個人消費、雇用等にもやや明るさがみられるなど、

域内の景気は全体として回復傾向を示してきている。

② 主な需要項目についてみると、個人消費は可処分所得の伸び悩みから実質消費支出が低迷してい

るなかで、大型小売店販売額が58年10月 、11月 と2ヵ 月連続で前年水準を4%以 上、上回っ

て推移しており、個人消費にもやや明るさがみえてきた。

今後は、医療費の一部本人負担等、制度的な要因による非消費支出の増加が見込まれるが、一方

景気の回復に伴い企業収益が順調に伸びてきていることからベースアップ等により可処分所得が増

加することも見込まれ、全体として個人消費は緩やかな回復を示してくることが期待される。

住宅建設について、新設住宅着工件数をみると58年 の1年 間は殆んど前年水準割れとなってい

る。住宅建設の低迷は住宅コスト、特に土地の価格が高いこと、片や可処分所得の伸び悩みが大き

な要因であり、従って特に持ち家建設の落ち込みが大きい。反面、貸家、マンシ。ン等は好調であ

り、需要は依然、旺盛であることが伺われるが、供給も大きく、首都圏のマンシ。ンをみても結果

としては引続き2万 戸以上の過剰在庫で推移している。今後は質的改善を含めて需要者ニーズに沿

った住宅の開発、提供を図ってい くことが肝要と思われる。

設備投資は通産省見通しで58年 度は前年度対比、全産業+3.5%、 うち製造業は一2.2%の 減

少見込みであるのに対し非製造業は十8.9%の 伸びを見込んでいる。最近の設備投資の動向をみる

と大企業は一部に増額修正の動きはあるものの全体 としては横ばい傾向を示している。一方、中小

企業では58年 春以降 前年水準を下回り、停滞が続いていたが、最近下げ止りの動きとなってきた。

業種別にみると光 ファイバー、OA機 器、半導体素子等で内外の需要増から積極的な能力増強投

資もみられる。最近の動向として技術革新の進展又は資金繰り等からリースで肩代 りする傾向がみ

られ、この結果、 リース業での設備投資が依然活発である6

今後の設備投資動向は、特にこれまで設備投資の制約要因であった企業収益が改善しつつあるこ

と、技術革新の進展に伴う投資需要があること、公定歩合のO.5%下 げ、更に、投資減税の拡充等

からみて設備投資は次第に活発化してくるものと期待される。

公共投資は国の財政逼迫の状況下において抑制基調を余儀なくされ、昨年1年 間は殆んど前年水

準を下回って推移してきた。今後は58年10月 の総合経済対策による追加投資の浸透効果が見込
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まれる ものの、伸 びは期待できない。

外需 面で輸出は58年 春 に前年 水準 を上 回 り、そ の後 も順調に増加傾 向にある。輸入は58年10

月 以 降アメリカ、ヨーロ ッパか らの製品輸入 の拡大で徐々に増加傾 向を示してきたが、58年3月

のOPECに よる原油公示価格5ド ル引下げが大き く響き、全体 としての伸 びが減殺 されている。

今後の動向 としては輸出は世界経済 の回復が進むなかで今後 とも順調な伸びが見込まれ、また、輸

入 も海外に おける保護貿易主義的な動きが顕著 とな ってきてい る状況の下に内需拡大に よる製品輸

入の増加が見込まれる。

(3)以 上は需要面での動向であるが、供給サイドからの動向として鉱工業生産についてみるとアメリ

カ等海外需要の回復を背景に輸出が増加傾向を強めてきたことから鉱工業生産は総じて58年 春以

降上昇に転 じ、最近においても引続き上昇基調にある。

在庫が57年9月 以降、一貫して減少を続け、在庫調整が大きく進展してきた後にアメリカ等の

海外需要の回復が重なったために、生産活動が比較的スムーズに上昇を続けてきたものと思われる。

業種別にみると加工組立型業種では電気機械が内外ともに好調なコンピュータ、半導体素子等エ

レクトロニクス関連を中心に高い伸びを示している。輸送機械は輸出の好転、国内販売の増加から

乗用車を中心に持ち直しをみせている。一般機械のOA機 器関連外も上昇傾向に入ってきた。精密

機械 も時計を中心に緩やかな上昇をたどってきている。一方、素材型業種も昨年来の在庫調整の進

展、景気回復による需給の好転から化学工業、パルプ ・紙、鉄鋼等総じて持ち直しをみせてきた。

また、月々の雇用動向を示す有効給人倍率は58年7月 以降徐々に上昇を続け、改善されてきて

いる。全国指標においても所定外労働時間が着実に上昇を続け、58年1月 に前年比一10%弱 で

あったにも拘わらず、最近では+10%以 上に達し、失業率も58年10月 以降低下を続ける等、雇

用情勢は景気の回復に伴って着実に改善されてきている。

企業倒産は58年8月 以降これまで引続き高水準で推移 しているが、その内容がこれまでの長期

不況による内需低迷の影響を最も受けやすい中小零細企業に集中していることから、今後、内需振

興策の進展に伴 って徐々にでも改善されてくることが望まれる。

物価は卸売物価、小売物価 とも比較的に落ち着いた動きを示 している。今後、景気回復の進展に伴

い一部に需給の要因から上昇することも考えられるが、一方、コスト要因からは石油価格の動向が

最も注 目されるところである。インフレの鎮静化、原油供給過剰の基調が続 く反面、世界景気回復

に伴う需要増の動きもみられ、結果として当面大きな動きはないものと思われる。また、円相場の

動向も大きく影響するが、貿易収支、経常収支の大巾な黒字基調の状況等からみて、特別な経済環

境の変化がない限り、あまり下ることはないものと思われる。
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2。 地 域 経 済 短 期 予 測 モデ ル

2.1モ デ ルの概要

(1)モ デル作成 の方針

モデルの対象地域は関東 甲信越静地域 とし、 これを1地 域 として取 り扱い、他はすべ て他地域

として一括 した。 従って域内には関東 の1都6県 のほ かに新潟県、長野県、山梨県及 び静岡県が

含 まれる。 この地域の経済動向及 び1地 域 として くくる妥当性につい ては前章に述べ たとお りで

ある。

当モデルは関東 甲信越静地域 の短期的な経済見通 しを行 うことをね らい とする ものであるため、

外挿における予測期間は1年 ～1年 半程度 とした。

このため利用するデー タは四半期データとし、季節調整 を施して年率表示 とする こととした。ま

た、実質値 を用い る時には1980年 平均価格表示 とした。

以上のほかには、モデルの作成において制約 を置かなかった。地域モデルの作成において全国

データ(国 民総生産など)を 数多 く利用する と、外生変数が増加 し、 またモデルの動きが域内の

要 因ではな く域外の要 因に依存するようにな ってしま うため、 これを極力避けることがある。当

モデルは短期予測 をねらい とするため、全国 デー タの利用について特に制約 を設 けず域外需要 や

金利など域内の要因で説 明不能なため使用 した影 響力 の大きい全国データは外生変数 として利用

することとした。

当モデルはビ ッグ ・プ ロジ ェク トの影響評価などの特定のシミュレーシ.ン 課題を持 ったモ デ

ルではないので、通常のマクロモ デルと比べ て際立 った特徴 はない。ただし、短期経済予測 をね

らい とするため生産関数 を直接利用することを避 け、需要面を中心に した需要接近型 のモデル と

したo

② モ デルの構成

当モデルは大き く分けて、支出、生産、分配、財政、労働、価格及びス トックの7つ のブロ ッ

クから構成されている。投資、生産及び就業者数につい ては第1次 産業(農 林水産)、 第2次 産

業(鉱 ・製造 ・建設)及 び第3次 産業 とい う産業分割を行 った。各ブロ ックの構成は概 ね次 のと

お りである。

支出ブロックは、個人消費、民間住宅投資 、民間設備投資、民間在庫投資、移 出入、輸出入及

び域 内総支出等であ り、すべて実質 と名 目とを取 り扱 ってい る。民間設備投資は産業分割 した。

生産ブロ ックでは域内純生産の名目と実質及 び産業別実質純生産を扱 う。分配プロ ジクは個人所

得 とその構成項 目及び法 人所得 を扱 うが、一人当 り雇用者所得に代わる指標 として就業者一 人当

り所得を用いた。財政ブロ ックは個人税、法人税及び間接税による比較的軽易 なもの とした。労

働ブロックでは雇用者数 を扱わずに産業別就業者数 を取 り扱 う。 またデータの制約に より失業率

は利用できなか ったが、有 効求人倍率はモデルに含 めることとした。価格ブ ロックでは支出ブロ

ックの各項 目に対応 したデフレ一夕を取 り扱 う。 ストックブ ロックは民間設備投資の ストヅクを
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扱 うが、社会資本ストックについてはく短期予測モデルであるため取 り扱わないこととした。

金融 ・域外需要及び政策的にある程度直接制御可能な変数は外生変数としたが、これらのほか

に、資本 ストックの除却率や第1次 産業の設備投資及び就業者数等も外生変数 として取 り扱 うこ

ととした。

推定上の大きな課題は次のとおりである。民間在庫投資、同デフレ一夕及び輸出デフレ一夕は

当初内生化を図っていたが、良好な式が得られず、当モデルでは外生変数 として扱わざるを得な

かった。また、法人所得においても良好な推定式が得られず、またデータ作成上の制約もあり、

説明変数として全国稼働率指数を用いたが、域内の稼働率指数を用いるのが望ましい。短期モデ

ルの性格から考えると、これらのうち民間在庫投資、同デフレータ及び稼働率指数は必ず内生化

されるべき変数であり、今後の改善が必要であろう。

(3)モ デルの構造

当モデルは短期予測を目的とした需要接近型のモデルであり、

需要(支 出)→ 生産 → 所得(分 配)→ 需要 → ………

という乗数効果のループがモデルの骨格となっている△すなわち、労働や資本 ストックなどの生

産要素は短期的には生産の制約とはならず、需要に見合うだけの生産が行われると想定している。

このため、生産関数を用いて生産額を決定することは行わず、また労働については基本的には労

働需要関数の形態を採っている。

当モデルの主要な動きは次のとおりである。個人消費、投資、域外需要及び財政支出により域

内の総需要が決まるが、これらのうち個人消費が乗数効果のループの主たる要素であり、生産と

個人可処分所得を通じた乗数効果により個人消費が定まり、これによって経済の規模の大枠が決

定する。これら域内需要に応じて生産活動が行われ、域内生産が決まる。生産は付加価値を生じ

るが、これは主として個人と法人とに分配され、彼 らの所得となる。この所得の一部は税等とし

て財政の収入となるが、個人については残りの可処分所得に応じて消費が発生し、先の乗数効果

のループを結ぶ。一方、生産は労働需要を生じ、これに見合って就業者数が決定する。価格は全

国水準に依存する.ところが大きいのであるが、域内の一人当り所得の水準もコスト・プッシュ要

因として作用する。資本のストックは直接には生産に影響せず、資本係数を基にした能力調整原

理により投資が行われて、資本が蓄積される。

以上がモデルの主たる因果構造であるが、この中で支出と価格においては域内の要因だけで説
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明できないところが多い。これには、域外からの需要である移出及び輸出があり、移入及び輸入

についてもそれらの価格等の影響を受ける。

次に、民間設備投資のうち、第2次 産業においては産業構造の地域間の相違に依存するところ

も多 く、新規の工場建設等は単に地域内の要因だけで決まるものではないであろう。更に、価格

についても域外の要因が大きいが、これは移輸入価格を通 じてある程度内生化できる。しか し、

今回の作業ではデータ等の制約にょり移入価格が得られず、全国の卸売物価指数を説明変数とす

ることが多くなった。

当モデルの構造上の課題として・生産及び分配における整合の問題がある。

短期モデルであるので、第1次 産業純生産は外生変数 とするのが望ましいが、当モデルでは、域

内純支出との整合を図るため域内純生産を域内総支出から導き、これから第2次 と第3次 産業の

純生産を引いて、いわば残差的に第1次 産業純生産を求めている。このため純生産の産業別構成

比が不安定になる。次に、分配においては域内所得と個人所得及び法人所得がそれぞれ独立に求

められており、これらの整合が図られていない。概念上は政府企業所得等にシワ寄せされること

になる。これらの点は乗数の値にも影響するので、今後何らかの対応が必要であろう。

2.2モ デ ル用データ収集と加工の概要

(1)デ ー タ収集については、収集の範囲及 び期間について検討 を加 え、以下の各部 門について年度

別に昭和46年 度 から55年 度 までの1σ 力年分を基礎データとして集め、 これを四半期配分の

ための国民所得統計等四半期値関連データを用い て、最終的に四半期別、即 ち、1変 数40個 の

サ ンプル として整え、センサス局法(C-11)を 用 いて季節調整 を行 った
。

システムは通産省にあるEMS(EconomicModelingSystem)を 使 用 した
。

年度データの
四半期別への変換

ブ ロ ッ ク別

原データへの集計
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甲
セ ン サ ス同 法

(C-11)に よる

季 節 調 整

1

一

四 半 期 別
季節済み加工データ

、'

G醗 鶉 ㍊ 名目デー・の実質化)
↓ 、'

四半期別、季調済み

名 目値、実質値、 デフレータ

図1デ ー タ作 成 フ ロ ー チ ャ ー ト

② 時系列データの作成手順

時系列データは各県 の概念調整方式による新SNA県 民 所得統計 を基本 とする。

デフ レー タは昭和50年 暦年 を100と す る。

(デ ータの出所については表1を 参照の こと。)

① 民間設備投資 の産業分割

第1次 、第2次 、第3次 民間設備投資は、 下式に よって名目投資額を求めた。

県民所得統計 の民間設備投資× 「民間企業資本 ストック」の産業別

(1次 、2次 、3～欠)比 率

実質化は県民所得統計の民間設備投資デフレータ(産 業TOTAL)で 各産業別名目値を割っ

て求めた。

② 移出、移入について

移出、移入の実質値については昭和45年 、50年 、55年 の地域産業連関表から

移出(入)額移出(入)率 =
地域内需要計+移 出+輸 出

を、昭和45年 、50年 、55年 に つい て計算 し、昭和45年 か ら55年 の3時 点以外 の移 出

(入)率 は、3時 点をベ ンチ とする水準補正 をしてもとめる。各比率 と実質県内総支出 をかけて、
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実質の移 出(入)額 をつ くった。名 目値 は実質値 ×県内総支出デ フレ一夕とする。移 出(入)

の値は定義式で県内総支出の整合性 をあわせ る為 に名 目、実質ともに再度値の調整をす る。調

蜘 磁 式か らの聯 を射 つ酬 と移入に分配 した.そ の後あら鋤 て移出(入)デ ・レ

一夕を算出した。

③ 純生産について

3産 業別の純生産の実質値は、県民所得統計の名目純生産を県内総支出デフレ一夕でわって

もとめた。

④ 労働について

就業者数は、国勢調査の産業別就業者を労働力調査の全国産業別就業者数で水準補正し、3

産業別就業者数とした。

有効求人倍率は、関東財務局の有効求人数、求職者数より求めた。

⑤ ストックについて

(民 間企業資本ストック)

昭和45年 国富調査より、管内3産 業別民間企業資本 ストックをもとめ、ベンチマークとす

る。そのベンチマークを昭和50年 基準デフレータで実質化する。実質化したベンチマークに

前記の実質3産 業別設備投資をつみ上げて実質3産 業別民間企業資本ストックをつくった。

(民 間企業資本ストック除却率)

経企庁 「民間企業資本ストック」の除却額(昭 和50年 基準の全国値)を 産業別資本 ストッ

ク(全 国値)で わって求めた。

⑥ デフレ一夕について

支出項目の各デフレータは、県民所得統計の名目値を実質値でわって100を かけてもとめ

たo

⑦ 税について

間接税と補助金は県民所得統計(各 県別)か ら入手可能である。法人税、個人税、および税

外負担、各種移転については、概念調整方式による県民所得統計では得られない為、作成 しな

ければならない。

(財 政から個人への移転)

全国値の財政から個人への移転を各県の経済規模(県 内総支出)で 比例配分した。

(法 人 ・域外から個人への移転)

52年 度以降 データのない県については経済規模の同等の県データののび率で比例配分 し

たo

法人税、個人税および税外負担については、基本的には国税庁、自治省の資料から作成する。

個人税は次式によって作成する。
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個人税=源 泉給与所得税+0.5× 源泉利子配当所得税+申 告所得税+相 続税+地 方税

+個 人中央税外負担+0.5× 地方税外負担

ここで、地方税=道 府県民税+市 町村民税の個人分+自 動車税個人負担分

ぱ 難 墓:㌫ 離 離 ‡㌘動⊇ より全国および各県)
とし、個人中央税外負担は無視する。

地方税外負担は歳入のうち、使用料、手数料を合計する。

法人税は次式によって作成する。

法人税=法 人国税+法 人住民税+O.5× 源泉利子配当所得税+法 人中央税外負担

+O、5× 地方税外負担

ここで法人中央税外負担は無視する。

⑧ 分配について

(消 費者負債利子)

一部52年 度以降 県民所得統計データからの入手が不可能な県については経済規模の同等

の県データの伸び率を使い推計した。

(社 会保障負担)

全国値の社会保障負担を、国民経済計算からもとめ、それを県の雇用者所得の全国の雇用

者所得に対する比率で配分した。

個人所得、個人可処分所得については下式で作成した。

個人所得=雇 用者所得+個 人財産所得+個 人企業所得一消費者負債利子十各種移転

(財 政から個人、法人・域外から個人)

個人可処分所得=個 人所得一個人税一社会保障負担一社会保障負担
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表1モ デル変数に関する資料所在

記 号 名 称 名目
実質

資 料 資料出所 単位 ・備考
外生
変数

ALPHAl 第1次 産業除却率
民間企業粗資本

ストック統計 経 企 庁 ×

ALPHA2 第2次 〃 〃 〃 〃 ×

ALPHA3 第3次 〃 〃 〃 〃 ×

CG 政府最終消費支出 実 県民所得統計 各県、経企庁 100万 円

CGN 〃 名 〃 〃 〃

CP 民間最終消費支出 実 〃 〃 〃

CPN 〃 名 〃 〃 〃

D 資本減耗 名 〃 県 〃

DISC 統計上の不突合 名 Y-VPN 〃 〃

EE 有効求人倍率 関東財務局 %

EX' 輸 出 実 通関統計(港 別) 税 関 100万 円

EXN 〃 名 〃 〃

EXRJA 〃(全 国) 実 国民経済計算 経 企 庁 10億 円 ×

GNPRJA 国民総支出(全 国) 実 〃 〃 〃 ×

GRE 域内総支出 実 県民所得統計 県、経企庁 100万 円

GREN 〃 名 〃 〃 〃

IG 政府固定資本形成 実 〃 〃 〃
,

IGN 〃 名 〃 〃 〃 ×

IH 民間住宅投資 実 〃 〃 〃

IHN 〃 名 〃 〃 〃

IM 輸 入 実 通関統計(港 別) 税 関 〃

IMN 〃 名 〃 〃 〃

IMRJA 〃(全 国)' 実 国民経済計算 経 企 庁 10億 円

INTC 消費者負債利子 名 県民所得統計 県、経企庁 〃

PIH
民間 住宅投資

デフレ一夕
IHN/IH×100 50FY=100

PIM 輸 入 デフレータ IMN/IM×100 〃 ×

PIP
民間 設備投資

デフレータ
IPN/IP×100 〃

PIPl 第1次民障週磐, IPIN/IP1×100 〃

PIP2 第2次 〃 IP2N/IP2×100 〃

PIP3 第3次 〃 IP3N/1P3×100 〃

PJG 政府 在庫投資
デ フレータ

JGN/JG×100 〃 ×

PJP 民 間在 庫投資
デ フレ一夕

JPN/JP×100 〃 ×
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記 号 名 称
名目
実質

資 料 資料出所 単位 ・備考
外生
変数

PVP 域 内 純生産デフレータ VPN/VP×100 50FY=100

PVPl 第1次撃墜 彗 VPIN/VPI×100 〃

PVP2 第2次 〃 VP2N/VP2×100 〃

PVP3 第3次 〃 VP3N/VP3×100 〃

RABJA 金銀貸出約定平均金利 日 銀 % ×

RT 法人所得税率 % ※

S 補 助 金 名 県民所得統計 県、経企庁 100万 円 ×

SI 社会保障負担 名
県民所得統計(旧)
国民経済計算

〃 〃 ×

SJPJA 民 間在庫 ス トック 実 10億 円 ×

TC

TP

法 人 税

個 人 税

名

名

統計年報書
～年度地方税に関する

参 考 計 数 資 料
部道府県決算状況調

国税庁(局)

自 治 省

〃

〃

〃

TI 間 接 税 名 県民所得統計 県、経企庁 100万 円

TGP 財政から個人への移転 名 〃 〃 〃 ×

TOP
法人 ・域外から個人
へ の 移 転 名

〃 〃 〃 ×

VP 域内純生産 実 〃 〃 〃

VPN 〃 名 〃 〃 〃

VP1 第1次 域内純生産 実 〃 〃 〃

VPIN 〃 〃 名 〃 〃 〃

VP2 第2次 〃 実 〃 〃 〃

VP2N 〃 〃 名 〃 〃 〃

VP3 第3次 〃 実 〃 〃 〃

VP3N 〃 〃 名 〃 〃 〃

W 就 業者1,000人

当 り 所 得 名
名 YW/L 〃 〃

WPIJA 御売物価指数(全国) 日銀統計局 50CY=100 ×

Y 域 内所 得 県民所得統計 県、経企庁 100万 円

YC 法 人 所 得 〃 〃 〃

YD 個人可処分所得 〃(旧) 〃 〃

YP 個人所 得 〃(旧) 〃 〃

YR 個人財産所得 県民所得統計 〃 〃

YU 個人業種所得 〃 〃 〃

w 雇用者所得 〃 〃 〃

囲 実:昭 和50年 度基準実質値
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2.3モ デ ルの推定結果 と構造方程式の説明

(1)支 出 ブロ ック

支出ブロックは次 の定義 式で実質、名 目ともに閉 じている。

域内総支出(GRE)=民 間最終消費(CP)

十 民 間住宅投資(IH)

十 民 間企業設備投資(IP)

十 政府消費(CG)

+政 府 投資(IG)

十 民 間在庫投資(JP)

十 政府在庫投資(JG)

十 純 移出(NOB)

+輸 出(EX)

一 輸 入(IM)

実 質 民間企業設備投資(IP)は 、 第1、2、3次 産業に分割 している。

民間企業設備投資(IP)=第1次 産業設備投資(IP1)

十 第2次 〃(IP2)

十 第3次 〃(IP3)

純 移 出(NOB)と は、移 出(輸 出は含まない)か ら移入(輸 入は含まない)を ひいた もので

ある。

支出ブロックの外生変数は、実質の第1次 産業設備投資(IPl)、 名 目政府消費(CGN)

〔変 数名の末尾がNの ときは名 目値の変数であることを示す 〕、名 目政府投資(IGN)、 実質

民間在庫投資(JP)、 実 質政府在庫投資(JG)で あ る。

以下に支出ブロックを構成する行動方程式の推定結果につい て述べる。

(a)民 間 最終消費(CP)

民 間最終消費は、域 内総支出における割合が大 き くこの関数 の安定性 は、モデル全体 の性能

に強 く影響 を与 えることが考 えられる。今 回は、全国規模の計量モデル の考え方に沿 った定式

化 を行な ってみた。 これは、対象 としている地域が、関東甲信越静の1都10県 で あ り、全国

経済に占める割合が大 き く、地域の経済主体の行動は全国規模のそれ とほぼ 同一であろ うと考

えられたためである。

今回、最終的に採用した スペ シイフ ィケーシ.ン は、短期調整型で、限界消費性向が価格変

動 にともなって変化する とい うものである。
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上記の式は次 のように読みかえることができる。

CP-18。 、+(。.38-。.12.PCP'PCP-・).YD/PCP×1。 。PCP
_4

十 〇.46・CP_1

短 期 の限界消費性向は0.38を 中心 として変化 し、た とえば価格が1%上 昇 すると限界消費

性向は、0.0012小 さ くなる。 また望ましい消費水準への調整は1四 半期の間に54%(=

1-O.46)ほ ど行なわれることを示している。

PCP-PCP_4(
=0 .38/(1-0.96)一長期め限界消費性向は、0.70-0.22・

PCP_4

0.12・(PCP-PCP_4)/PCP_4/(1-O.46))で あ り・0.70を 中 心 とし

て価格変動に従 って変化する。

所得弾性 については、短期のそれがほぼ0.54で 実質可処分所得 が1%上 昇 する と消費はほ

ぼ0.54%上 昇 する。長期の所得弾性は、ほぼ1.00(=O、54/(1-O.46))で ある。

推定期間は、1972年 第2四 半期から1980年 第4四 半期までで、2回 のオイルシ ョッ

クを含 んでい る。 この期間は価格変動が大き く消費者行動 もなんらかの形で価格変動に さらさ

れたはずである。今回は、限界消費性向が経時的に変化 する とい う仮説で価格変動が消費行動

に与 えた影響 をあ らわしてみた。

最後に部分テス トの結果 を示す。
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(b)民 間住宅投資(IH)

民 間住宅投資関数は、通常、所得変数 として実質 個人可処分所得、価格変数 として住宅投資

デフレ一 夕を採用するのが普通である。 さらに、 シフ ト要 因として金融変数 を考 える。

今回、民間住宅投資関数は、2度 にわたるオイル ショックを含む推定期間の住宅投資の低迷

を説明しきれず、説明力については不満足な結果に終 わっている。その結果 を次に示す。

1Hs

T,v.

ELAtST.

MOtB.04

《◆6.39t"76,《 ◇フ:.47(」96)

《+(ハ.5ss29(ハ,

-2 ・83497*《SlqhtAq・2・PIH)!2)-84.5675*DUMMY

《-2.25293,(=3.3当615,

《一('.2る9252,《 一('.OOfBソ8443)

R*Rロ0.813291SD.εRROR=35.8639

ADJ.R営('.8S7917F.V.宮32・669/J

D.Vt.田2.358993RHO(1官 民〇.的 θc,る6

+o.osま 毬∀9輯 《YDし1)A・ ℃P(白い)竃1むり}㊤2Y、098博 賄 囚ぬ

{-3.85(164,

《〔(1.2c13555,

当初、調整型モデルを想定 したが、符号条件の問題から、上記の長期関数とな った。価格変

数について も、民間最終消 費デ フレータと民間住宅投資デフレ一夕との相対価格を使 ってみた

がおもわしい結果は得 られなかった。

ダ ミーは、第1次 オイルシ ョックに よる落ち込みをカバー している。

可処 分所得については、住宅投資デフレ一夕で実質化 した もの も使 ったが、結局、民間最終

消費デ フレータで実質化 した もののほ うが結果がよかった。また、住宅投資行動においては、

所得の効果は遅れを伴 うのが通常であ り、今回は一期 ラグを採用 した。

所得弾性は0,56で 価格弾性は▲0.27と な ってお り、所得効果の方が影響が大きいことが

わかる。

オイル シ。ックによる住宅投資の落ち込みは所得の伸び悩みが原 因であることを示 している。

金融変数 としては、全国銀行貸出約定平均金利を採 用 したo

最 後に部分 テス トの結果を示す。
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(c)第2次 、 第3次 産業設備投資(IP2、IP3)

投 資 関数については、全国規模の計量モデルで種 々の試み が行なわれてきてい る。 それらの

基本 とな っている考 え方についてまとめてみる と以下の ようになる。

第七期の設備投資(粗 投資)をIt、 七 期末の資本 ストックをKt、 除却率を αとすると

It－ αKt--1=・Kt-Kt_1

とい う定義式がな りたつ。 これは、当期末 の望ましい資本 ストックを企業主体が知 ってお り、

なおかつ当期の粗投資に よって遅れをともなわずに望ましい資本 ス トックを実現 した場合に成

り立つ。 しかし、現実には当期末の資本 ス トヅクは既知ではなく、また調整過程 があるのが普

ホ

通である。そこで調整係数 λを導入し、実現した粗投資をIt、 望ましいと想定する当期末資
ホ

本 ス トックをKtと す る と次式が考えられる。

ホ ホ
It－ αKt_1=R(Kt-Kt_1)

よって次の投資関数が導かれる。

ホ ホ
It=2Kt-(R－ α)Kt-1

(0<λ 〈1)

(3-1)

ここで望ましいと想定される当期末資本ストックがどのような要因で決定されるのか、種々

の考え方がある。

① 新古典派理論の考え方

企業は利潤を極大にしようと行動すると考える。

資本の限界生産性が実質資本 コストに等しい ときに利潤極大が達成される。 このことから
ホ

望 ましい資本 ス トックをKt、 資本への所得分配率をα、Pを 生産物価格くrを 資本 コス ト、

ホ

wを 賃金率、Vを 予想生産量とすると

*P*Kt
=α ・ 一 ・V

r
(3-2)

)
ゴ

O

tK

ら

*
、

か

㊤

V

式

、

　

　

2

Φ

/

－

P

3

、

(

G

α

ムは

と式D－3(

パ
*

=H

② 利潤原理による考え方

利潤 と適正利潤率が与えられれば望ましい資本ストックが決まるとするものである。
ホ

Ptを 利 潤 とする と

一17 一



ホ ホ
Kt=Pt/β(β は適正利潤率)(3-3)

とな るo(3-1)式 と(3-3)式 か ら

(DO
ホ

It=f(Pt・Kt-1)

とな る。

③ 加速度原理に よる考え方

企業は売上げ高を最大化 しようと行動する と考え、資本 ス トックと生産を資本係数で結ぶ。

資本係数を えとして次式を考 える。

ホ ホKt
==んVt

Kt_1=んVt-1

ホ ホ

ここで、Ktは 望 ましい資本 ス トック、Vtは 予 想される生産量、Kt_1、Vt_1は そ

れぞれ過去 の資本 と生産である。 これらを(3-1)式 に 代入すると

(Deホ ホ
It=・f(Vt-Vt-1・Kt-1)

と な る 。

④ 能 力 原 理 に よ る 考 え 方

ホ ホ

加速度原理 と同様に、企業は売上げ高を最大化 しようとすると考 え、Kt=kVtと 考 え

る。(3-1)P式 に代入する と

(DOホ ホ
It=f(Vt・Kt-1)'

と な る 。

ホ ホ

ここで、Itは 実 現 した粗 投資、Vtは 予 想される生産量、Kt_1は1四 半期前の資本 ス

トックを表 わす。

以上 の4つ の考え方の うち、④能力原理に よる考え方によって今 回は推定を行な った。

第2次 産業設備投資につい ては、能力原理を採用 した。

外部効果をあ らわす変数 としては、全国民間企業設備投資(実 質)を 使 った。
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推定結果は満足のゆ くものとはい えず今後さ らに検討 を加えてゆ く必要があるが、今回の結

果か ら、生産の弾性値は0.83で ス トック調整に よる効果の▲0.43よ りかな り大 きいことが

わかるo

第2次 産業の設備投 資は生産 の伸 びに よりかな り成長することがわかる。

第3次 産業設備投資は、能力原理の基本型を調整型 とした短期関数 とした。決定係数は低いが

他はおおむね良好な結果 といえる。1

rp.3

丁.∨.

ELfl$T.

一331 .049◇0.1a2223=句VP3-〇 三〇1り07る7寮KP3(-1,+0.534263・"IP3(-r,

《-2.9'530c),《 ◆4●OO21り,《-2.84792,《+4.73ツ21)

《+1.45(140)(一('.55△407)(+0.52'v225)

霞 ・…ii㌶i
SU.ERROR=45.8201

F・V・=11t.3611

㈱0=-0.05ソ450

第3次 産業の設備投資 の生産の長期弾力性は3.09(=1.45/(1.0-Q.53))で あ り、

ス トック調整の効果は一1.38(=-0,66/(1,0-O.53))で あ る。両者 ともに非常に

大 きな値 とい える。第2次 産業のように成熟 しておらず、 これか らさらに大きな変動 をむかえ

よ うとしてい ることが これらの数値か らもうかがうことができる。
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(d)輸 出入(EX、IM)

今回、輸出入は移出入とは分けて考えているが、輸出 ・輸入両関数とも簡便な定式化で済ま

せている。推定結果は下に示す通 りである。輸出関数は、・全国輸出のある割合が地域の輸出に

割り当てられるというものである。輸入関数は、地域内の第2次 産業の生産と全国輸入を所得

変数と考え、全国輸入物価を価格変数としている。

一21一



EX=

↑.VL

ELAST.

一2B6 .520◆0.3t・)ツ228:"EXRJ禽

τ二3.∠ ‡3217){;29.07U441

《・←1・13939}

R*F《=O.962994

AUJ・R='σ.98(「 ン51

D.図.=0●626705

SU.ERRUR=115.77'ソ5

F・v・ti853・ フ459

RHOO=0.る520フ5

t「't:・

、'.v.

EtAS了'.

`52治 右s

《-0.220824)《 ・か7.31736,

kPtR

ALJ,J.R

D.N.

Tor.292tt3渇 【rM内r,コA卜亭0.to6230*'Vn《 一'1r-2・112608宋PI「 ¶C∠1つ

《◆1.33943)《-3.81112)

C◆Ot8307帥)t+0.292503)t－ σ.OY678フ9)

=e.922363

=0.956フ64

=t.3tge3t

s耽ERROR=

F.V.=

RHOO'=

'67
・'7903

123.6272

てり.3'z5844

(2)デ フレータブ ロック

支出ブロックの各需要項 目ご とにデフ レータをもうけ名 目と実質 を結 んでいる。地域の物価

(デ フレ一 夕の こと)が 将来どのよ うな動きをするか予測することは、短期経済予測モデルの非

常に大 きな役割 といえる。後述する賃金 と物価の相互作用を明らかにすることも考 えるとデフレ

一夕ブロ ックのモデル全体における役割 は
、はなはだ重要であるといえる。

次にデフレ一夕価格 の決定に関する考え方をのべることにす る。

① 需給バ ランスに よる価格決定

需要関数 と供給関数 を次 のようにあ らわす。

D=91(P、Y)

S=92(P、Z)

ここでD、Sは 需要 と供給、Y、Zは それぞれ需要 関数、供給関数のシフ ト要因、Pは 価

格である。

需給 が均衡 した(D=S)と き の均衡価格 をP*と す ると、

ホ
P=f(Y・Z)

とい う関数が得 られる。

需要関数 のシフト要 因は、域 内所得、貨弊 ス トック、利子率、財政支出などが考え られる。

供給関数のシフ ト要因 としては、一人当 り賃金、原材料価格 、生産性などがある。
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② コス トに よる価格 決定

フル ・コス ト原理 またはマークア ップ原理 ともいわれる
。 この考 え方では、価格は単位当

り主要変動費用 と固定費用 の和に正常利潤を保証する(マ ー クア ップ率+1)を か けたもの

として決 まる。主要変動費用 としては一人当 り賃金 と原材料 コス トである
。原材料 コストを

卸売物価(WPI)で あ らわす とすると価格は一 人当 り賃金(w)と 卸 売物価できまること

になる。

P×=プ(ω ・WPI)

ま た、原材料 コス トが、賃金 と輸入物価 から決 まると考 える と結局、価格は一 人当 り賃金

(ω)と 輸入物価(Pm)で 決 定されることになる。

ホ
P=f(ω 、Pm)

今回は、② の コストによる価格決定 の考 え方で各デ フレータを推定 してみた。

(a)民 間最終消費デフレ一夕(PCP)

コス トの主要 な要因を賃金(こ こでは、雇用者所得 と個人業主所得 の和 を就業者 でわ
ったも

の)と 輸入物価 とに分けて考 えている。賃金要 因の弾性は、0 .7程 度 で賃金上昇 の物価に与え

る影 響は大きい といえる。
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(b)民 間 住宅投資デフレータ(PIH)

民 間 住宅投資デフレータは民間企業設備投資デフレータと全国 の卸売物価指数で説明してい

るo

弾 性値 は両者 ともほぼ 同じ くらいである。

MEI'HeD

PIH

】'.V.

ELAST

.OLS

冶22了2t5?」 ・トOc56121含 水PIP+(,二1719フ 　64・"wpr'
・IA』

《・-3.14914)`十2.9539⑪}

《十〇.53395】L)

R*甘 「=Ot'96296δ
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D.N・'='-〇-tg3346

《◆5.116フ3}

《◆O・'672フ06)

'SD
.ERROR=4.2561

F.V.=416.03rs6

RHOO-苦(,.900176

(c)第2次 、3次 産業設備投資 デフレ一夕(PIP2、PI・P3)

第1次 産業設備投資 デフレータ(PIP1)は 、今 回は外生扱いとした。第2次 産業、第3

次 産業の設備投資デフ レー タは、同一 のスペ シイフィケーシ ョンをとっている。原材料 コス ト

としては全国値 の卸売物価を とり、賃金要 因としては雇用者所得 と個人業主所得 の和を就業者

でわ った ものを採用 した。

推定結果 は両者 ともほぼ同 じであ り、賃金要因の弾性値 よ りも全国の卸売物価 のそれの方が

高 くなっている。

P!P2=
'1:.Vc

ELAST.
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1}〔甘〔 、コ'1・58E)289R卜W〕 ゆ ・r』 「C・t75736・

(d)政 府 消費支 出デフレ一夕(PCG)

賃 金 要 因((YW+YU)/L)と 原 材料 コス ト(WPIJA)が ほ ぼ同程度にきい ている。
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(e)政 府 固定資本形成デフレータ(PIG)

政府 固定資本形成は、設備投資 と住宅投資 の合計であるから、それぞれ民間の対応するデフ

レ一 夕を使 ったいわば統計式 とも呼べ るものが 政府間定資本形成デフ レ一夕となっている。

Ptl's=.

Y.∨.
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(3)労 働 ブロック

第2次 、3次 産業それぞれの就業者数(L2、L3)と 、有 効求人倍率(EE)を 推 定した。

第1次 産業の就業者数 は外生扱い とした。

それぞれの推定結果を下に示す。

有効求人倍率は、モデル全体への フィー ドバ ックはない。

(a)第2次 産業就業者 数(L2)『 「'

t2=
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トレンド効果 を表 わす もの として、 コイク型 のラグを想定 している。

トレンドか らのシフ トが行なわれる ものと考 え、シフ ト要 因として第2次 産業設備投資 を採

用した。説明力 としてはい まひ とつであ り、改善する必要がある。
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(b)第3次 産 業 就 業 者 数(L3)
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トレン ド効果 をあらわすもの として、 コイク型のラグを想定 している。

ト要因としては第3次 産業純生産を採用 した。

(c)有 効求人倍率(EE)

トレ ン ドか ら の シ フ
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有効求人倍率は、設備投資率、純生産(実 質)の 対前期比増減率、企業への分配率によって

説明している。

説明力は満足のゆくものではないため、今後の検討が必要である。
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(4)生 産 ブロ ック

生産ブロ ックでは名 目及び実質の域内純生産を取 り扱 う。 実質純生産は第1次 、第2次 及び第

3次 産業に産業分割 を行 う。

(a)第1次 産業純生産(VPl)

VPI=VP-VP2-VP3

第1次 産 業純生産は、域内純生産から他産業の純生産 を差 し引 くことに よって求める。外生

変数 として取 り扱 うこともできようが、VP、VP2及 びVP3が すべて推定式に より内生化

されており、整合 を図るために この ような定義式でVPlを 求 める こととした。

(b)第2次 産業純生産(VP2)

「"ETHI⊃DOLS
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RHo〕 《コ=O.35る4'… ノ4

第2次 産業純生産は、当初、需要 を域 内で発生 した部 分(域 内総支出一移 出一輸 出)と 域外

で発生 した部分(移 出+輸 出)と に分けて推定する ことを考 えたが、移 出入が移出と移入 とに

分割できないため、(域 内総支出一輸出)と(輸 出)と を説 明変数 としてみた。 この推定結果

が良好でないため、輸出の項 をはず し、 コイク型の ラグを施 した ものが採用式である。

短期的な弾性値 は0.47で あるが、長期的には0.96(0.465/(1-O.516))で あ

り、域内需要 が1%増 加 する と第2次 産業純生産は長期的に見て1%弱 増加 する。

(c)第3次 産業純生産(VP3)

mETHUDOLS

VP3=

干.サ.

ELA5T.

1972.2TO1980.402/17!S4
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第3次 産業において生産の構成比の高いものは、卸売 ・小売業、サービス業、不動産業、運

輸 ・通信業、金融 ・保険業 の順 となる。 これらは家計に対 して生産活動を行 うものと産業に対

して生産活動 を行 うもの とに分け られ よう。

一30一



したが って、説 明変数には民間消費支出(CP)と 他産業 の純生産(VP1十VP2)と を

用い ることとした。

(d)実 質域 内純生産(VP)

METHOb

VP冒
"T-
.V.

εLAS了.

OLS1972.2TO1980.4

+421.999◆0.8こ54125:"6RE
'《+2〔 フ445フD《 ◆39ト

・4730)『

《◆0.970103,

R*Rエ0.～ ρ95895

肉Dく}.R='o〔9り7883

D.阿.昌0・2フ09フ7

02/tフ!84

SD.ERROR=8る.1347

F-V."==8005.420Y"

RHOO=0.767883

実質の域 内純生産は実質域内総 支出(GRE)を 説 明変数 とする統計 式で求める。

減価償却及 び間接税等の相違があるため、係数推定値はO.83と な っているが、弾性値は

0,97で あ って1に 近い。

(e)名 目域内純 生産(VPN)

VPN=GREN-D-TI十S

名目の域内純生産は、名目域内総支出(GREN)か ら減価償却(D)と 間接税(TI)を

引き、補助金(S)を 加えたものである。

㈲ 分配ブロック

分配ブロックでは個人及び法人の所得を求める。個人所得の主たる構成要素は雇用者所得、個

人業主所得及び個人財産所得である。当モデルでは雇用者数を扱っていないので一人当り雇用者

所得を求めず、そのかわ りとして域内所得を就業者数で割って一人当り所得とした。

(a)域 内所得(Y)

Y=VPN十DISC

概念上、域 内所得 と名目域内純生産(VPN)と は一致するのであるが、統計上の不突合

(DISC)が 生 ずる。

(b)個 人所得(YP)

YP=YW十YU十YR十TGP十TOP-INTC

個人所得の主たる構成要素は雇用者所得(YW)、 個人業主所得(YU)、 個人財産所得

(YR)で あり、これらに財政から個人への移転(TGP)及 びその他個人への移転(TOP)
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を加え、負債利子(INTC)を 引いた ものである。 ここで各種移転の うち財政か らの移転だ

けを別の変数 としたのは、構成比が大 きく、 また政策的にある程度直接制御可能な変数である

ためである。

(c)個 人可処分所得(NYD)

YD=YP-SI-TP

個 人 所 得(YP)か ら社 会 保 障 負 担(SI')及 び 間 接 税(TP)を 控 除 す る6社 会 保 険 負 担

は 内 生 化 が 可 能 で あ る カ1、 デ ー タ 及 び 日程 の 制 約 よ り外 生 変 数 と し た 。

(d)雇 用 者 所 得(YW)

METH,LIB⑪L〈StC)72.2TO193(,.4(ハ2!t〃34

YW=-6ソ 《〕9.44・ ←1(,:S.r)44=kP!:P+(, .34?533*(VP2+)P:S)
了・V・'《-14.1911)(+3(' .35?6)('+6・i(Y).341)

ELK):ST・ 《+1.21(,3、5)《+O.522323)

R:BR=0.996191SU.ERR〔LIR=174 .7()79
'AD")
・'R『'=trY:)T2ン4・F-.v.=4134.063ア

U・ 切・=1.3(,41る3RHOO=0.32S308

個人消費デフレータ(PCP)及 び第2次 ・第3次 産業 の純生産(VP2、VP3)で 説 明

する。個人消費デフレ一夕につい ては、一人当 り雇用者所得が無いため、これに代わるもの と

して利用 したものである。 この影響には若干のタイム ・ラグが生じている もの と思われるが、

推定結果 より当式を採用することとした。純生産については雇用者の多い第2次 産業及び第3

次 産業を採 り上げたが、両者では各就業者の占める雇用者 の比率、及び労働生産性等が異 なる

ため、別々の項 として推定する方が望ま しい。 しか しなが ら、推定結果 より上式を採用式とし

た。

(e)個 人 業主所得(YU)

ト1ETH'〕D

YIJ=
一't
.v.

ELArST.

〇七31'ヲ72.21'019言 ヨ(,.4('211フ/34

+421.99る+0.054SO4:S:"Y+O.4フ81フ2*YU《-i)

†・ト3=5フ012,ぐ ◆2丁 テ6933)-445t)

《+0.343639,《 ÷0.46'9'89る ⊃

R*R=0.935604SU.ERROR=117.74る6
'ADJ
.R`冒'0・9651B3f.V.'エ"232「.4る08

D.W.=1.732(,51RHOO=0.0933f37

個入業主所得の内容には雑多 なものが多いので、域内所得で説明し、 これに コイ ク型 ラグを

施 した。
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(f)個 人財産所得(YR)

卜1εTHODOLS

YR=

T;v.

ELA:S了.

19フ2.2TO19:30.402/17/34

一4る5 .764+(J.0(9(IMLV423:k(MD了 《-D*R禽B・JA)◆0.127(,16・"Y
'《-4 .2('3ro:s,《 ◆(ハ.5(Jsgr21ハ

《◆《〉.or):iメ.s(ハ43ハ

R・永R=(,.913040

AVJ.R=O.952633

0.泌.=(,.2る5752

《+14.フ949)

《◆1.2〃4ρ る)

:Lgv.Efi'Rl:iR=16(,.95:ヨ5

,F.V.=167.ヴi灼31

R同 〔〕`:,=(,.92言i弐5(lrs

個人財産所得は利子、配当及び賃貸料である。定期性預金残高(MDT)及 び全銀貸出平均

金利(RABJA)の 積により利子を説明しようとしたが、t－ 値が低い。

配当は法人所得の構成要素であるが、法人所得はシミュレーシ.ン 等で不安定な動きをする傾

向があり、これを直接に説明変数とすることは避けた。賃貸料には持家の帰属家賃が含まれて

いるため推定が難しい。以上より、今回は配当及び賃貸料を説明するものとして域内所得を用

いたが、ほとんどこの変数によりYRは 説明されている。利子及び配当については別の変数と

して取 り扱うことが今後の課題であろう。

(g)負 債利子(INTC)

METHOD

INTc治

下〔v.

ELAST.

OLS1972.2-TO1980.4(,2!1ン/e4

+(,.5:33S64+O.(1(i(1(16:32373淑(RABJR:kYD)+《 〕.(o⊂1}:.)4(1(155*SI6r1A(i,1':"・IHN)

《◆(D.56'7426)《 ◆3;5551合}

《+0●182780}

R*R=O・975933

∩D.J.R=e.9)S7t34

D.N.=0.711353

「◆14.46(11)』'』

《+(,.S(11U73)

Sb.ERRI)R=1.6:,'ソ8.

F.V㌔=』648.9511

RHO(1=(9.635126

INTCに は個人の債務である負債利子のほか、持家の帰属家賃 も含まれている。全銀貸出

平均金利(RABJA)と 個人可処分所得(YD)と の積により利子を説明し、個人住宅スト

ックの代理変数 として過去3年 間の名目個人住宅投資の合計により帰属家賃を説明することを

試みた。

(h)就 業者一人当り所得(W)

W=Y/L

雇用者数 を取 り扱 っていないため一人当 り雇用者 所得 を求めることができず、それに代わる

指標 として就業者一人当 り所得 を求 めた。 しか し、域内所得(Y)の 代 わりに個人所得(YP)

を用 いることも可能であろ う。
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(i)法 人所得(YC)

けETHOD

YCPt・

).V.

ELAST.

OLS19フ ⊃≧.2・ τO・1980.4

・32)8(s.43・ ・

《-5.()8S4フ)`+9.14(」83,

`◆1.03387)

R*Rn『0.7697ン8

ADJ.Rロ0.864580

D.w.■ ・・2.027Y'O∨

『(13/10/84

◆◎.0448(t60・,・sr6MA《1.2,GREN)+28.22(,4:"IURJ+183
.ソ(,3二"VYCPJ

`十5.47s6S)

`◆2.22243)

SD.ERROR=265.～)735

F.V.ロ34.55(ハ8'
RHOOロ ー0.('75382

《+2.63130)

《一(1.00360叫2.S,

カルドアの分配論によれば法人所得の分配率(YC/Y)は

YCI

Y=a+bマ
a<0、1<b

とな る。 しか しなが ら、カル ドア分配論 は完全雇用を前提 としてお り、当モデルの仮定と相容

れない。 また、上式は物価上昇 を通 じた調整過程の結果 としての均衡状態を表わすものであ り、

モデルが価格ブロ ックを持つ時には、直接に上 式を利用することは適切でないであろ う。

域 内総支出(GREN)と 資本係数(KP/GRE)及 び民間設備投資デ フレータ(PIP)

を用いた指定を試みたが符号条件が充た されず、また、ダ ミー(DYCPJ)を 用い ても決定

係数 が低かった。

法人所得は景気に敏感に反応 し、短期モデルでは重要 な変数 となるに もかかわらず、今回の

作業では良好な法人所得関数が得 られなかった。稼働率指数等 の景気変動を良 く表わす指標 を

内生化 し、 これを説明変数 とする必要があろ う。 しかし当モデルではデー タの制約 もあ り、域

内の稼動率指数 を利用することができず、 このかわ りに、全国の稼動率指数 を用いた。(上 式)

⑥ 財政 ブロック

財政ブロックでは個人税、法 人税及び間接税を推定した。 これ らはすべて制度式になる。

(a)個 人税(TP)

ME了H1〕D

TP=

T-.V;

ELAb"T.

OLS19ン2.2、'0193《 ♪.402!i8/:34

-6(ハ .9565+0●083?3る2:恒(Yし 」+YIJ+YR)

《-o.3(,4344,《 令14.フ212)

《+1.0る02("

R:PtR=(,.86フ343SD.ERROR=
'AV
・J.'R=層O.929432F.V.=

D.b↓.=1.5:31191RH,〕(,=

121.'ヲ24:3

コ16.7123

0.1712《 二,:S

個人税は所得税、個人住民税及び個人から財政へのその他の移転等である。

個人所得の主たる構成要素である雇用者所得(YW)、 個人業主所得(YU)及 び個人財産

所得(YR)を 説明変数とする。所得控除の引き上げに伴 う減税を組み込まなければならない
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のであるが、今回の作業ではデータの制約 のために これを行わなかった。 また、 タイム ・ラグ

については、 ラグ付 きの推定も試みたが上 式が良好であった。

(b)法 人税(TC)

HETHODOLS

●Y
・
S

言

V

^

C

・
L

了

T

E

19ソ2.2TO193(ハ.4(12/13/S4

ノー◆rt7;フS6㌔ ←tご4157UV,r《RT零SIGH自 《0
.・37」・YC)一,

《+1.24410,《 ◆10.0フ98ハ

《+o.835354〕

R*R=

ADJ.R=

P.N・=

ひ乙754333

0.864525

0.872478

SDr.ERROR=t6V.3887

F.V.=101.6020

RHOO=0.579537

法人税は国税の法人税及び住民税の法人分等である。過去1年 間の法人所得(YC)と 法人

税率(RT)と の積によって説明される。弾性値がやや低いのであるが、配当に対する軽減措

置等を式に盛 り込めなかったためであろう。

(c)間 接税(TI)

「「ETHODOLS

TI=

予w.

ELAST.

1972.2了Oyヲ30.4(膓2/13/34

一172 .241+0.0ン5954る:幌jRεN
・《-4;フ60る3『)《 ◆38古74る 》

(+1・14871)

コ

吉

=

R

・

・

舟

ω

ぷ

角

D

O・97フ743
'e;grS3463'

0・8ソ3656

SD・ERROR=

F.V6≡=

RHOO=

55.4rst7る

144'7.6723

(,・536435

間接税には、物品税、料飲税等のほか事業税や固定資産税 も含まれる。 したが って性格の異

なる税が数多 く混ざ っているのであるが、当モ デルでは名 目総支出(GREN)を 用 いて推計

した。推計結果は良好であ り、弾性値 も1.15と ほ ぼ妥当であろ う。
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資料1変 数 表(ア ル フ ァベ ッ ト順)

記 号 ※ 変 数 名 単 位

ALPHA 除 却 率 %/100

ALPHA1 外 除 却 率 第一次 %/100

AL、PHA2 外 除 却 率 第二次 %/100

ALPHA3 外 除 却 率 第三次 %/100

CG (実 質)政 府最終消費支出 10億 円

CGN 外 (名 目)政 府最終消費支出 10億 円

CP (実 質)民 間最終消費支出 10億 円

CPN (名 目)民 間最終消費支出 10億 円

D 外 資本 減 耗 10億 円

DISC 外 統計上の不突合 10億 円

DPIP2J 外 ダ ミ ー

DUMMY 外 ダ ミ ー

DYCPJ 外 ダ ミ ー

EE 有効求人倍率

EX (実 質)輸 出 10億 円

EXN (名 目)輸 出 10億 円

EXRJA 外 輸出等(全 国) 10億 円

GNPRJA 外 国民総支出(全 国) 10億 円

GRE (実 質)域 内総支出 10億 円

GREN (名 目)域 内総支出 10億 円

IG (実 質)政 府固定資本形成 10億 円

IGN 外 (名 目)政 府固定資本形成 10億 円

IH (実 質)民 間住宅投資 10億 円

IHN (名 目)民 間住宅投資 10億 円

IM (実 質)輸 入 10億 円

IMN (名 目)輸 入 10億 円

IMRJA 外 輸入等(全 国) 10億 円

INTC 負債 利 子

IP (実 質)民 間設備投資 10億 円

IPN (名 目)民 間設備投資 10億 円

IP1 外 (実 質)民 間設備投資 第一次 10億 円

IPIN (名 目)民 間設備投資 第一次 10億 円
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記 号 ※ 変 数 名 単 位

IP2 (実質)民 間設備投資 第二次 10億 円

IP2N (名 目)民 間設備投資 第二次 10億 円

IP3 (実 質)民 間設備投資 第三次 10億 円

IP3N (名 目)民 間設備投資 第三次 10億 円

IPRJA 外 民間設備投資(全 国) 10億 円

JG 外 (実 質)政 府在庫投資 10億 円

JGN (名 目)政 府在庫投資 10億 円

JP 外 (実質)民 間在庫投資 10億 円'

JPN (名 目)民 間在庫投資 10億 円

KP 民 間設備 ストック 10億 円

KP 民 間設備 ストック 第一次 10億 円

KP2 民 間設備 ス トック 第二次 10億 円

KP3 民 間設備 ス トック 第三次 10億 円

L 就業 者 数 1000人

1.1 外 就 業 者 数 第一次 1000人

L2 就 業 者 数 第二次 1000人

L3 就業者 数 第三次 1000人

1.B 外 全銀貸出残高 10億 円

MDT 外 定期性預金残高 10億 円

P 総 支出デフレ一夕 50FY=100

,PCG 政府 消費支出デフレータ 50FY=100

PCP 民 間消費デフレータ 50FY;100

PEX 外 輸出デフレータ 50FY=100

PIG 政府固定資本形成デフレータ 50FY=100

PIH 民 間住宅投資デフレ一夕 50FY=100

PIM 外 輸入デフレータ 50FY=100

PIP 民 間設備投資デフレータ 50FY=100

PIP1 外 民間設備投資デフ レータ 第一次 50FY=100

PIP2 民間設備投資デフレ一夕 第二次 50FY=100

PIP3 民 間設備投資 デフレータ 第三次 50FY=100

PJG 外 政府在庫投資デフレータ 50FY=100

PJP 外 民間在庫 デフレー タ 50FY=100

PVP 域 内 純生産デ フレータ 50FY=100

PVPl 域 内純生産デ フレ一夕 第一次 50FY=100
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記 号 % 変 数 名 単 位

PVP2 域 内純生産デフレータ 第二 次 50FY=100

PVP3 域 内純生産デフレータ 第三次 50FY=100

RABJA 外 全銀貸出約定平均金利 %

RT 外 法 人 税 率 %/100

S 外 補 助 金 10億 円

SI 外 社会保障負担 10億 円

SJPJA 外 民間在庫 ス トック 10億 円

TC 法 人 税 10億 円

TI 間 接 税 10億 円

TGP 外 各種移転 財政一個入 10億 円

TOP 外 法 人 ・域外 一個入 10億 円

TP 個 人 税 10億 円

VP (実 質)域 内純生産 10億 円

VPN (名 目)域 内純生産 10億 円

VP1 (実 質)域 内純生産 第一次 10億 円

VPlN (名 目)域 内純生産 第一次 10億 円

VP2 (実 質)域 内純生産 第二次 10億 円

VP2N (名 目)域 内純生産 第二次 10億 円

VP3 (実 質)域 内純生産 第三次 10億 円

VP3N (名 目)域 内純生産 第三次 10億 円

W 就 業者1000人 当 り所得 10億 円

WPIJA 外 卸売物価指数(全 国) 50FY=100

Y 域内 所 得 10億 円

YC 法人 所 得 10億 円

YD 個人可処分所得 10億 円

YP 個人 所 得 10億 円

YR 個人財産所得 10億 円

YU 個人業種所得 10億 円

YW 雇用者所得 10億 円

10RJ 外 稼動率(全 国)

NOB 外 純移出(実 質)

NOBN 外 純移出(名 目)
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資料3ク ロス レフ ァ レ ンス リス ト(変 数 相 関 表)

(被 説明変数→説明変数)

被説明変数 説 明変数 被説明変数. 説 明変数 被説明変数 説 明変数

CG一 CGN

.

GREN
'EXN

.

IPN IPIN

PCG IMN IP2N

CP YD IG IGN IP3N

PCP PIG JGN JG

CPN CP IH YD PJG

PCP PCP JPN JP

EE .IP RABJA PJP

GRE DUMMY KP KPl

YC PIH KP2

L, Y IHN IH KP3

VP PIH KPl IP1

EX EXRJA IM IMRJA ALPHA1

EXN EX VP2 KP2 IP2

PEX PIM ALPHA2

GRE CP IMN IM KP3 IP3

IP PIM AI.PHA3

CG
INTC RABJA

L Ll

YD
IG 1.2

P 1、HN

IH IP IP1
L3

JP IP2 1.2 IP2

JG IP3 L3 VP3

NOB IPIN IPl P GREN

EX PIPl GRE

IM IP2 KP2 PCG YU

GREN CPN IPRJA YW

fPN VP2 L

IGN IP2N IP2 WPIJA

CGN PIP2 PCP YW

IHN IP3 VP3 YU

JPN" KP3 L

JGN IP3N IP3 PIM

NOBN
　

PIP3 PIG PIP

－89一
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被説明変数 説明変数
v

被 説明変数 説明変数 被説明変数 説 明変数

PIG PIH

I

TP YR

I

YC IORJ

PIH PIP VP GRE GRE

WPIJA VPl VP YD YP

PIP IPN VP2 SI

IP VP3 TP

PIP2 WPIJA VP2 GRE YP YW

YW EX YU

YU VP3 CP YR

Y VP1 TGP

DPIP2J VP2 TOP

PIP3 WPIJA . VPN GREN INTC

YW D YR RABJA'

YU TI Y

Y S MDT

DPIP2J W Y YU Y

TC YC L YW PCP

RT Y VPN VP2

TI GREN DISC VP3

TP YW YC GR・EN

YU DYCPJ

一90一



(説 明変数→被説明変数)

説明 変 数 被説明変数 説 明変数 被説明変数 説 明変 数 被説明変数

ALPHA1 KPl

I

IGN IG JP GRE

ALPHA2 KP2 IH GRE JPN

ALPHA3 KP3 1且N JPN GREN

CG GRE IHN GREN KPl KP'

CGN CG INTC KP2 IP2

GREN IM GRE KP

CP CPN IMN KP3 IP3

GRE IMN GREN KP

、

VP3 , IMRJA IM L PCG

CPN- GREN INTC YP PCP

D VPN IP EE W

DISC Y GRE Ll L

DPIP2J PIP2 PIP L2 L

PIP3 IP1 IP L3 L

DUMMY IH IPIN MDT YR

DYCPJ YC KPl NOB GRE

EX EXN IPIN IPN NOBN GREN

GRE IP2 IP PCG CG

VP2 IP2N PCP CP

EXN GREN KP2 CPN

EXRJA EX L2 IH

GRE EE IP2N IPN YW

P IP3 IP PEX EXN

VP IP3N PIG IG

VP2 KP3 PIH IH

YC IP3N IPN IHN

GREN P IPN GREN PIG

TI PIP PIM IM

VPN IPRJA IP2 IMN

YC JG GRE PCP

IG GRE JGN PIP PIG

IGN GREN JGN GREN PIH

－91一



説明変数 被説明変数 説 明変数 被説明変数 説明変数 被説明変数

PIPl IPIN

I

VP2 VP3

.

YD CP

PIP2 IP2N YW IH

PIP3 IP3N IP2 INTC

PJG JGN VP3 IP3 YP YD、.

PJP JPN L3 YR TP.

'RABJA
IH VP1 YP

.-
-

INTC YW YU PCG

YR VPN Y PCP

RT TC WPIJA PCG PIP2

S VPN PIH PIP3

SI YD PI.P2 TP

TGP YP PIP3 YP

TI VPN Y EE YW PCG

TOP YP PIP2 PCP
'

'

TP YD PIP3 PIP2

㌢P EE W PIP3

VP1' YR TP

VP1' VP3 YU YP

VP2 IM YC EE IORJ YC

VPr) TC

一92一
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